09/12/2016

ICE: CONTRACT

SETTLE
ICFH7 165,30
ICFU7 175,00

DOLAR: CONTRACT SETTLE
DOL COM - DOLAR COMERCIAL 3730

BASE DE MERCADO PRATICADA POR COMPRADORES - IDEIA

PADRAO 0 - CEREJA R$ 530,00
PADRAO 1A - FC CERRADO R$ 520,00
PADRAO 1B - FC SOUTH OF MINAS R$ 510,00
PADRAO 2 - GOOD CUP DURO R$ 500,00
PADRAO 3 - GOOD CUP 2 RIADAS RS 490,00
PADRAO 4 - DURO RIADO RIO (7/2/1) R$ 480,00
PADRAO 5 - RIO RS 460,00
PADRAO 6A - CONSUMO 600 DEF DURO R$ 470,00
PADRAO 6B - CONSUMO 600 DEF DURO RIADC R$ 450,00

Obs:

Base de mercado para cafés com 25% de Peneira 17 e acima e com até 20%
de catagao (max de 0,5% de impureza), exceto padrao 6A e 6B.

JANUARY/JUNE

FOB: QUALIDADE - CONSIDERANDO O STRING
\3INY 2/3 17/18 FC CERRADO

e NY 2/3 15/16 FC CERRADO -3
NY 2/3 14/16 FC CERRADO -6
NY 2/3 17/18 FC SOUTH OF MINAS 4
NY 2/3 14/16 FC SOUTH OF MINAS -9
NY 2/3 17/18 GOOD CUP 7
NY 3/4 14/16 GOOD CUP -12
NY 2/3 17/18 GOOD CUP 2 RIOY CUPS 8
NY 3/4 14/16 GOOD CUP 2 RIOY CUPS -13
NY 5/6 13UP 300 DEF COB GRINDERS 13
NY 5/6 12UP 350 DEF COB GRINDERS -18
NY 3 17/18 RIO MINAS (US$ / 50 KGS) - ONLY DI 136
NY 4 15/16 RIO MINAS (US$ / 50 KGS) - ONLY DI 133
NY 4 14/16 RIO MINAS (US$ / 50 KGS) - ONLY DI 130

SPREAD: ICE (CTS/LB)
March/May
May/July
July/September
September/December
March/December

ARBITRAGEM: ICE/BM&F (CTS/LB)
-14,39 March/March

-13,60

1 Minuto no café
DEPOIS DOS PRODUTORES CHEGA A VEZ DOS TORRADORES
Os italianos decidiram por nao sua constituigao e di do que se imaginava, os mercados ndo
reagiram negativamente. Na verdade reagiram, mas a baixa durou alguns minutos. Como bem mencionou um artigo no
Bloomberg, a votago do Brexit teve trés dias de panico entre os investidores, a eleigao do Trump trés horas e o referendo
italiano trés minutos — impressiona, néo é?

A resiliéncia dos ativos de risco surpreende principalmente o mercado acionrio americano que néo para de fazer novas
altas com as apostas de um crescimento maior, estimulado pelas medidas a serem tomadas pelo novo presidente eleito.
0 Banco Gentral Europeu deu uma méozinha também apos divulgar na semana uma extensao do programa de compra de
titulos até o fim de 2017, ao invés de prorrogar pelos esperados seis meses. Com isso a moeda norte-americana teve uma
reverséo forte da baixa que vinha sofrendo, encerrando muito préximo das maximas recentes.

Os indices de commodities néo foram prejudicados com a firmeza do délar, muito embora analisando os componentes do
GRB, por exemplo, podemos notar a queda de 8.19% do cacau e as perdas de pouco mais de 3% do café, do suco de
laranja e da gasolina. Suino-magro, trigo, gés natural e agcar foram as matérias-primas que melhor performaram, com o
primeiro subindo 10% e os outros entre 1.5% e 2.8%.

O contrato “C” acumula seis dias de perdas consecutivas, caindo na semana US$ 6.45 centavos por libra e fechando nas
minimas. O robusta esbogou uma reagao timida e no sustentou, encerrando na sexta-feira quatro délares acima da média-
movel de cem dias.

O tom negativo poderia ser atribuido a valorizagéo do indice do dolar, ou a presséo vendedora entre as principais chamadas
“soft-commodities” (café, agticar e cacau), mas também podemos dizer que o resultado continua sendo a diminuiéo da
posigao compradas dos fundos — no cacau eles ja estéo short (vendidos).

O café especificamente sofre a ressaca do rally que ha um més levou a tela de Maro2017 a US$ 179.55 centavos por
libra, com os fundos montando uma posigao recorde comprada, estimulados pelo técnico e noticias altistas apontando para
uma queda grande de produgao em 2017/2018.

O problema é que até chegarmos ao suposto aperto de oferta, tem de se drenar o pipeline, e este voltou a ser irrigado
justamente pela subida do terminal. Explico. Muito embora a comercializagéo da safra brasileira esteja historicamente em
niveis acima da média, ha/havia café ainda a ser vendido, sem falar na entrada da safra dos suaves e até do robusta
vietnamita. Desta forma os ganhos da bolsa elevaram os pregos da saca de café nos mercados fisicos locais e estoques
que poderiam ficar na mao dos produtores e causar uma oferta reprimida no primeiro trimestre do préximo ano foram
negociados, atrasando a janela onde potencialmente compradores precisaro de café.

Gom os exportadores carregando bastante café em seus armazéns, com diferenciais *baratos”, 0s i

recebem ofertas no FOB a niveis que mais uma vez n&o indicam nenhum problema de abastecimento e, para completar, o
terminal caiu US$ 40 centavos ajudando os torradores a recompor seus livros de futuros. O calor foi grande entre os que

precisavam ter fixagéo de pregos e agora, como i of Traders, o iai itam para

comprar futuros.
A posigéo dos comerciais bruto-comprada voltou para a casa dos 72 mil contratos, similar ao volume que detinham na
semana do dia 8 de novembro — quando Nova lorque quase tocou 180 centavos por libra.

Os fundos, segundo o mesmo relatério do CFTC, compraram 17 mil contratos entre os dias 30 de novembro e 6 de
dezembro, e o arabica perdeu US$ 11.05 centavos por libra no mesmo periodo. O apetite da compra dos comerciais deve
aumentar com futuras liquidagdes ou novas vendas dos fundos, o que ndo é uma garantia de que os pregos vao parar de

cair, mas a0 menos deve amortecer as baixas.

Fundamentalmente pouco mudou na oscilagéo dos ltimos US$ 40 centavos por libra, & parte a importante desvalorizagdo
do real pés-eleigao do Trump. A néo-alteragéo do significa dizer que no préximo ciclo de produgo e consumo
mundial havera um déficit de café, e os estoques mundiais continuardo a cair.

Aos altistas a oportunidade de compra veio a calhar, mas como timing é tudo na vida, néo podemos esquecer que ha muitos
fundos de investimento que no olham para o que vai acontecer no mercado em alguns meses e ou anos, e sim o quanto

Obs: Fob contra niveis de reposi¢ao de mercado fisico mencionados acima e ideia do L
ue seia um string podem ganhar de dinheiro no fluxo de curto-prazo.
a g Embora os fundos néo existam para fazer bondade para ninguém (além de prover lucratividade para seus investidores)
estes “abengoados” participantes permitiram em apenas um més que o produtores vendessem café proximo de US$
180.00 centavos e também os torradores a comprarem abaixo de US$ 145.00 centavos, 0 que néo aconteceria sem estes
“amaldigoados” participantes, pois dentro deste intervalo de pregos ninguém se encontraria.
Um fechamento no margo acima de US$ 140.40 pode provocar uma tomada de lucro, mas é preciso que o terminal rompa
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COLABORADORES ASSUNTOS SKYPE TELEFONE FIXO CEL./WHAT'SUP  CEL. ADICIONAL
ALBERT MIRANDA PAIVA COMERCIAL - -55 35 3015 5500/+55 35 3214 437 +55 35 9 8722 3861 -
EDUARDO SOLAR TRAFFIC/CLASSIFICAGAO eduardo.solar.transporte 55 35 3015 5500/+55 35 3214 437 +55 359 9215 6140 -
JESSICA RIBEIRO VALERIO ADMINISTRATIVO mcc_adriele -55 35 3015 5500/+55 35 3214 437 +55 35 9 8879 8923 -
JOSE ANTONIO DOS SANTOS MANGA DIRETOR/QUALIDADE/COMERCIAL mangajoao -55 35 3015 5500/+55 35 3214 437 +55 359 8433 3280 +55 359 8879 9169
KELLY APARECIDA FERREIRA CERTIFICACOES kelly-ferreiral -55 35 3015 5500/+55 35 3214 437 +55 359 8817 3837 -
LEONARDO SERGIO SOARES DIRETOR/ADMINISTRATIVO/FINANCEIRO Iss_82 -55 35 3015 5500/+55 35 3214 437 +55 359 8893 9033 +55 35 9 8722 3328
MARCO ANTONIO SMARGIASSI TRADING/TRAFFIC marco.gxp -55 35 3015 5500/+55 35 3214 437 +55 35 9 8845 2008 -
MARCOS EDUARDO CLAUDINO COMERCIAL marcos.claudino_mangacoffee55 35 3015 5500/+55 35 3214 437 +55 359 8898 8100 +55 35 9 8879 9171
SANDRA GOMES CLASSIFICAGAO sandra.gomes.mangacoffee 55 35 3015 5500/+55 35 3214 437 +55 359 8834 5601 +55 35 9 8705 7164
THALES SARTO EMBARQUE - -55 35 3015 5500/+55 35 3214 437 +55 359 8879 8923 +55 35 9 8868 2541
WALLAFE VITOR TAVARES EMBARQUE - -55 35 3015 5500/+55 35 3214 437 +55 35 9 88398466  +55 35 9 9215 0026

Manga Coffee Corporation: Respeito, Seguranca, Qualidade!

Faca-nos uma visita. Sera um imenso prazer mostra-los nossos projetos e conhecer suas necessidades!
Venha tomar um café conosco! Aguardamos vocés!




